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DELARSRAPPORT Q1 2011 TRANSFERATOR AB (PUBL)

Q1/2011 - 3 MANADER

Substansvardet tkade med +9,6% till 123,5 Mkr, motsvarande 12,04 kronor per aktie.
Kraftig vardedkning pa andelar i Jays AB, +9,65 Mkr under kvartalet.

Eget kapital per aktie uppgick till 12,41 kr (9,52).

Soliditeten uppgick till 99% (94%).

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 12,04 KR/AKTIE, +9,6% UNDER KVARTALET

Under perioden tkade Transferators substansvarde med 10,8 Mkr, motsvarande 1,06 kr per aktie. Portfoljbolaget Jays ABs stod
for den kraftiga 6kningen da dess aktie under kvartalet presterade en kursuppgang pa hela +437%. Kurstkningen innebar en
uppskrivning (vardetkning netto) pa andelar i Jays om 9,65 Mkr vilken redovisats mot eget kapital under perioden. Utdver den
mycket goda utvecklingen i Jays har substansvardet inte paverkats namnvéart under kvartalet. Investeringar i portfoljbolag inklusive
i foretaget iModules AB (kommunicerat efter perioden) uppgick till 1,56 Mkr. Finansiering av portfoljinvesteringar har skett genom
forsaljning av listade véardepapper. Forsaliningar var till bokforda véarden 1,57 Mkr under perioden och justerat med &terldggning av
realisationsvinst avyttrades vardepapper for cirka 3,1 Mkr. De goda finansiella flodena innebar att nettoskuldsattningen har fortsatt att
minska under kvartalet till balansdagens -0,17 Mkr vilket paverkat substansvardet i positiv riktning. Substansrabatten har dock tkat,
sasom en konsekvens av sjunkande aktiekurs, till balansdagens cirka 58% avseende bade A- samt B-aktien. Bolaget styrelse utreder
olika alternativ for att pa ett effektivt satt kunna minska rabatten; exempelvis kan aterkdp vara ett alternativ om detta skulle visa sig
juridiskt mojligt for Bolaget.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING UNDER Q1 OCH FORDELNING DEN 31 MARS 2011

Vardepappersportfdlj TSEK Vardepappersportfdljens
utveckling, jan-mars (3 man)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2011-01-01 113768 5824 107 944
Investeringar i portféljbolag 1557 1057 500
Forsaljningar -1 569 -1 267 -302
Vérdepappersutdelning 0 0 0
Vérdeforandringar i portfolien (orealiserade) 9955 9 955
Valutakurs-/omrakningsdifferenser 0 0 0
Utgaende balans 2011-03-31 123712 15 569 108 142
Nettoskuldsattning 2011-03-31 -170
Substansvarde 123 541
Substansvarde per aktie 12,04
Slutkurs A-aktie per balansdag 5,00
Slutkurs B-aktie per balansdag 5,00
Substansrabatt A-aktie per balansdag 58%
Substansrabatt B-aktie per balansdag 58%



Ovriga finansiella kommentarer

Transferator har efter publicering av bokslutskommuniké for ar
2010 omklassificerat dgande i Aqurat Fondkommission AB till
intressebolag vilket foranleder en bokforingsteknisk atgard for
rékenskapsaret 2010 som innebar att uppskrivningar om 1,36
Mkr (orealiserade vardedkningar) hénférda till innehavet i Aqurat
gar mot uppskrivningsfond under eget kapital istallet for dver resul-
tatrakningen. Effekten blir att resultatet for ar 2010 justeras till
60,58 Mkr. Denna bokforingstekniska atgard har ingen effekt pa
bolagets substansvéarde.

Vardepappersportfolien vérderas till marknadsvarde 6ver resultat-
rakningen utifran foljande huvudsakliga principer:

B Noterade/listade innehav vérderas till balansdagens
stangningskurs enligt bérs/marknadsplats.

B Onoterade innehav varderas till pris per aktie dar detta kan
faststéllas genom exempelvis genomférda nyemissioner eller
andra transaktioner.

B Onoterade innehav vérderas till marknadsvarde vilket
beraknas genom varderingar samt utifran investerat kapital.

Handelser under perioden

B | januari genomfordes en extra bolagsstdmma dar bolagsord-
ningen dndrades for att forenkla kallelsereglerna till bolags-
stamma. Vidare beslutades att fortydliga anvandningen av
varumérket Transferator.

Handelser efter perioden

B Transferator AB tillkdnnager att Bolaget under Q1 genom-
fort en seed-investering i det nystartade mjukvaruforetaget
iModules AB (Publ.). Genom investeringen erhéller Transfera-
tor en dgarandel om 20% av roster och kapital i iModules AB.

Vardeférandringar sasom en foljd av vardering till tillforlitligt besta-
ende varde avseende intressebolag redovisas mot uppskrivnings-
fond under eget kapital.

Bolagets skattemassiga resultat skiljer sig fran det redovisningsmas-
siga da& Bolaget I6pande vérderar langsiktiga vardepappersinnehav
till verkligt varde. Bolaget har outnyttjade forlustavdrag upptagna till
3,58 Mkr i balansrakningen (dessa ingar ej vid berékning av sub-
stansvarde) harrérande till rorelseforluster fran tidigare ar. Bolaget
stravar efter att samtliga huvudinvesteringar ska klassas sasom
naringsbetingade aktier vilka enligt gdllande svensk réatt ar befriade
fran kapitalvinstbeskattning. Da lagstiftningen och tolkningar inom
beskattningsomradet alltid forandras ar bolaget vid var tid exponerad
mot andrade regler eller bedémningar som skulle kunna innebéra
en hogre an beraknad skattekostnad for bolaget.

Bolagets likvida medel uppgick till 16 Mkr inraknat vardet av listade
vardepapper om 15,6 Mkr.

Antalet anstallda var 3 personer vid periodens slut.

B Bolaget konverterar majoriteten av innehavet i Jays KONV1
till nyemitterade aktier i Jays AB; samtidigt avyttrades motsva-
rande antal befintliga aktier varvid antalet dagda aktier i Jays
blev oforandrat. Tilltradet till de nyemitterade aktierna har skett
efter perioden.

W Efter perioden har Bolaget konverterat hela det utestdende
agandet i Jays KONV1 till nyemitterade aktier i Jays AB och
efter motsvarande avyttring av befintliga aktier uppgar per
dagen for rapportens publicering antalet 4gda aktier i Jays AB
till 851 445 st.



VD KOMMENTAR -

Under det forsta kvartalet fortsatte det aktiva arbetet med att utveckla bolagets portfolj av tillvaxt-
bolag. Under perioden utmérkte sig Jays AB med stora framgangar hanforliga till nya produktlanse-
ringar. Bolaget vaxer kraftigt vilket staller hoga krav pa leveransforméga och kvalitet i samtliga led.
Vi forvéantar oss fortsatta framgangar for den nya produktlinjen i en vidare internationell expansion.
Jays é&r ett karninnehav i var portfolj och vi ser fram emot den fortsatta expansionen.

Ett annat kdrninnehav som vi aterigen kan gladjas 6ver ar Mr Green. Bolaget fortsatter att vaxa under
ldbnsamhet och ar nu aktivt pa totalt sex marknader i Europa. Fortsatt fokus ar organisk tillvaxt pa fler
marknader i Europa. Bolaget redovisade dver 285.000 registrerade kunder vid 2010 ars utgéng, en
6kning med 137% mot samma tidpunkt foregdende ar. Att pa ett enkelt och begripligt satt kunna
leverera dver 160 spel pa lokala sprak i lokala valutor fran totalt fyra olika spelleverantorer ar
framgangsreceptet som den erfarna ledningen bygger den fortsatta expansionen kring. Min
uppfattning ar att bolaget har flera ar framfor sig med fortsatt kraftig expansion under l6nsamhet.

Portféljbolaget Mediaprovider hade ett tufft kvartal, med fortsatta problem i Danmark. Vi har under
kvartalet haft en aktiv dialog med bolagets ledning om hur problemen skall hanteras framdver, och vi
hoppas att genomforda atgéarder skall ge effekt. Det danska forvarvet har visat sig mycket dyrkopt,
och har tyvarr medfort att vinster i den svenska rorelsen gétt till att hantera de l6pande forlusterna i
Danmark. Vi tror fortsatt att framtiden ligger i bolagets karnverksamhet och framférallt i varumaérket
Mobil.

Aqurat Fondkommission har fortsatt att ta marknadsandelar inom sitt segment och uppvisade tillvaxt
under aret 2010. Malsattningen framaover for bolaget ar att kunna ta storre affarer, och framforallt
kunna erbjuda nya och befintliga kunder en helhetslosning, fran att tidigare enbart hanterat ren
emissionsadministration. Aqurat &r ett karninnehav dér vi ser synergier med var verksamhet.

Under kvartalet har vi investerat i telekombolaget iModules. Bolaget utvecklar en innovativ tjanst
inom nummerpresentation och det ska bli mycket roligt att stétta bolaget till tillvaxt framdver.
Transferator ager 20% av kapital och roster.

| syfte att minska substansrabatten i var aktie har styrelsen initierat ett arbete med att undersoka
vilka aktiva atgarder som ar mojliga att vidta. Jag hoppas att inom kort kunna presentera utfallet av
detta arbete. Transferator skall inte bara vara en attraktiv partner att véxa med, utan aven en attraktiv
aktie att dga langsiktigt.

Med tilldnskan om en trevlig sommar!

Jakob Johansson
VD Transferator AB (publ)
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Green Gaming Group Ltd (Mr Green)

Mr Green ar nasta generations natcasino som erbjuder spelaren en utdkad spelkdnsla och forbatt-
rade navigeringsmojligheter. Casinot har ett av marknadens storsta spelutbud med spel fran leve-
rantorer sasom Nyx Interactive, Net Entertainment och Betsoft Gaming. Mr Green har en spellicens
pa Malta utfardad av Lotteries and Gaming Authority. Mr Green erbjuder savél traditionella kasino-
spel sasom fransk roulett, blackjack och de senaste inom virtuell hastkapplopning, nyskapande
enarmade banditer samt de senaste kortspelen. Under 2010 erbjod Mr Green mer an 160 spel pa
lokala sprék jamfort med 130 foregaende ar. Bakom bolaget star tva av Betssons grundare: Fredrik
Sidfalk och Henrik Bergquist. VD och medgrundare ar Mikael Pawlo. Under 2010 expanderade
Mr Green till tva nya marknader och har nu en néarvaro pa totalt sex marknader, Sverige, Norge,
Finland, Storbritannien, Tyskland samt Osterrike.

Mr Green rankades ar 2010 som det béasta online casinot i Sverige av tidningen Internetworld
for tredje aret i rad, och igen, rankas man som en av de 100 béasta webbplatserna i Sverige. Nya
registrerade kunder under 2009 var 80 000 stycken och nya registrerade kunder under 2010 var
hela 190 000 stycken. Detta ger en tkning med 137% mellan 2010 och 2009. Totalt antal registre-
rade kunder per december 2010 var 285 000 stycken. Spelaroverskottet for 2009 uppgick till 5,6
MEUR. Bolagets bokslut for 2010 ar &nnu ej reviderat och Transferator avser publicera information
nér dessa siffror finns tillgdngliga.

Transferator investerade forsta gdngen i Mr Green under sommaren 2008 och i takt med Mr Greens
utveckling har Transferator dven Okat sin dgarandel till att utgdra cirka 17,1% av kapital och réster.
Mr Green utgtr for ndrvarande Transferators vardeméssigt storsta innehav.

Mediaprovider Scandinavia AB

Mediaprovider grundades 1995 och é&r idag ett etablerat medieféretag med fokus pa Internet
publishing i Sverige och Danmark. Mediaprovider har sedan grundandet skapat ett vardefullt
strukturkapital kring sina varumarken och medarbetarna har en hog erfarenhet och publicis-
tisk kompetens. Den svenska portfolien bestar idag av webbtjansterna mobil.se, prylportalen.se,
kamerabild.se, dvdforum.nu, fotoguiden.se och mobilforum.se, iphonebloggen.mobil.se samt
androidbloggen.se. Den danska portfolien bestar idag av webbtjansterna comon.dk, crn.dk,
mobil.nu, gear-online.dk, zoom-online.dk, mediamac.dk.

Omséttningen i Mediaprovider-koncernen uppgick till cirka 58 Mkr under 2010 (62 Mkr 2009.)
Under 2010 nyanstéllde man 5 personer och har idag 52 medarbetare. Mediaprovider ags till cirka
30% av grundarna Patrik Mellin (tillika VD fér Media- provider) och Pontus Brohult. Transferator ar
bland Mediaproviders storsta dgare med en dgarandel om 8,7%. Mediaprovider ar listat pd OMX
Nasdaq First North under kortnamn MEPR.

Aqurat Fondkommission AB

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att ge sma och medelstora tillvéxtbolag en okomplicerad in-
gang till finansmarknaden genom att erbjuda emissionstjéanster med hog kvalitet och personlig ser-
vice. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i VPC kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av
emissionsrelaterade tjanster. Aqurat Fondkommission AB é&r ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Transferator beslutade att investera i Aqurat Fondkommission AB i
augusti 2009 och i augusti 2010, genom I6sen av en konvertibel, tkade Transferator sitt &gande
till 45,45% i Aqurat Fondkommission AB. VD i Aqurat Fondkommission AB &r Gunnar Dahiman
och foretaget har idag 4 anstéllda. Omsattningen for 2010 uppgick till 4,7 Mkr (2,8 Mkr for 2009).
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INNOVATIONS

iModules

Jays AB

Jays designar, utvecklar och marknadsfér musikhorlurar och tillbehér for anvandning i mobila
musikenheter sasom iPhone, iPod, MP3-spelare, mobiltelefoner, spelkonsoler och andra liknande
produkter. Bolaget har sedan starten &r 2006 siktat pa en internationell marknad med produkter
av ren Skandinavisk design kombinerad med hog teknisk kvalitet till bra pris. Med denna positio-
nering har Jays pa endast fyra ar vunnit kritikernas och konsumenternas foértroende och ront stor
uppmarksamhet internationellt. Jays AB listades pa Aktietorget i juni 2010. Transferator ager cirka
24,5% av kapital och roster i Jays AB. Foretaget har idag 6 anstéllda. Omsattningen for 9 manader
2010/2011 var cirka 16 Mkr (9,7 Mkr 2009).

Broadband Innovations

Broadband Innovations grundades ar 2000 och ar idag en snabbfotad sydafrikansk telefon- och
bredbandsoperatér. Bolagets huvudmarknader &r s.k. gated-communities och foretag. Transfera-
tor sag infor sin investering sommaren 2008 att Bl var vél positionerat for att kunna ta del av den
bredband — och telekomtillvéxt som forvantas komma i Sydafrika; ett land med en population om
cirka 47 miljoner manniskor och tillvaxtmotor for hela Afrika. Transferator ser att bolaget genom sin
investering i Bl tagit en langsiktig position i en marknad dar bredbandspenetrationen &r i niva med
vad den var i Sverige for 6ver 10 ar sedan och att Bl har en majlighet att skapa en uppstickarposition
i Sydafrika. Att na dit &r en stor utmaning for Bl och dess ledning med VD och grundaren Winston
Stoltz i spetsen. Transferator dger 10% av aktierna i Bl samt innehar dven skuldebrev gentemot Bl
samt dess ledning.

iModules AB
Under Q1 2011 har Transferator forvarvat 20% av det nystartade mjukvaruforetaget iModules AB
(Publ.)

iModules AB utvecklar en mjukvaruplattform med vilken mobiloperatérer kan erbjuda innovativ
funktionalitet och forhojd kundnytta i sina befintliga nat. For nérvarande fokuserar iModules pa att
kommersialisera en ANPS-tjanst (Automatic Number Presentation Service) som &r en natbaserad
och automatisk nummerpresentationstjanst. Tjansten planeras att finnas tillganglig efter sommaren
2011. Grundare till iModules ar Patrik Nybladh som tidigare grundat Lagenhetsbyte.se, en tjanst som
idag ar Sveriges storsta bostadsbytare. Patrik har &dven drivit Andrahand.se som idag &r nést storst i
Sverige pa uthyrning av bostéder i andrahand.



RESULTATRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

3 man 3 man 12 man

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2011 2010 2010

Rorelsens intakter 152 1 555 3173

Rérelsens kostnader -849 -749 -3 526
Finansiella intakter och kostnader inkl.

vardeforandringar 1823 43 316 60 920

Resultat efter finansiella poster 1127 44 122 60 567

Periodens resultat 1127 44122 60 585

BALANSRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

Tkr 31 mars 31 mars 31 dec
2011 2010 2010

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 127 517 101 731 117613

Omséttningstillgadngar 930 2 225 588

Summa tillgangar 128 447 103 956 118 201

Eget kapital och skulder

Eget kapital 127 319 97 742 116 534
Kortfristiga skulder 1128 2414 1 667
Langfristiga skulder 0 3800 0
Summa eget kapital och skulder 128 447 103 956 118 201
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 0 1 000 8726

FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr Aktiekapital Uppskriv- Balanserat Summa

ningsfond resultat  eget kapital
IB 110101 16 317 3100 97 117 116 534
Uppskrivningsfond (intressebolag) 9 658 9658
Periodens resultat 1127 1127
UB 110331 16 317 12 758 98 244 127 319



KASSAFLODESANALYS (TKR) | SAMMANDRAG

Tkr 2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-12-31

Den ldpande verksamheten

Kassaflode fore foréandring i rorelsekapital -709 -305

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -721 -1510

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten 1542 4 597

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -2 500
Periodens kassaflode 112 282
DATA PER AKTIE

2011-03-31 2010-03-31

3 manader 3 manader

Antal aktier per balansdagen* 10 262 226 10 262 226
Eget Kapital per aktie 12,41 9,52
Resultat per aktie 0,11 4,30
Soliditet 99% 94%

*Antalet utestdende aktier ar 10 262 226 st, fordelat p&4 6 000 515 A-aktier samt 4 261 711 B-aktier.
Bolagets A- och B-aktie dr upptagna till handel pa AktieTorget. A-aktiernas rostvérde &r 10 och B-aktiens 1 rost.



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vasentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sasom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper
Bolaget redovisar enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.
Kvartalsrapport, januari-juni 2011, 6 manader, publiceras den 31 augusti 2011.

Transferator AB (publ)
Stockholm den 31 mars 2011.

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

VD Jakob Johansson,
Email: jakob.johansson@transferator.com

Webb: www.transferator.com



