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DELARSRAPPORT @3 2014 — 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014

9 MANADER, JANUARI-SEPTEMBER

B Koncernens omsattning uppgick till 4,8 (5,9) Mkr.

B Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,7 (-2,3) Mkr.

B Substansvardet uppgick till 23,2 Mkr motsvarande 0,94

kronor per aktie.
® FEget kapital per aktie uppgick till 0,86 (1,12) kr.
m Soliditeten uppgick till 68,7 (68,3)%.

B Koncernens likvida kontanta medel uppgick till 1,1 Mkr.

3 MANADER, JULI-SEPTEMBER

® Koncernens omséattning uppgick till 1,3
(1,2) Mkr.

® Resultat efter finansiella poster uppgick
till -1,3 (-1,6) Mkr.

Siffor avser Koncernen, under perioden bestdende av Moderbolaget Transferator AB samt dotterbolaget Aqurat Fondkommission AB.

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 0,94 KR/AKTIE, -3,25% FOR KVARTALET

B Transferators portfolj hade per bokslutsdagen ett bokfort varde om 27,5 Mkr.

B Substansvardet per aktie minskade med 3,25% under kvartalet framforallt p& grund av dkad nettoskuld-

sattning.

B C Security Systems AB har under perioden omklassificerats fran onoterat till noterat.

B |nvesteringar uppgick till 1,2 Mkr netto och avsag foljdinvesteringar i huvudsakligen Biosensor Applications

och C Security Systems AB, varav den forstnamnda gjorts genom konvertering av fordringar.

m Vardefoérandringar uppgick netto till -0,18 Mkr, varav nedskrivning i C Security Systems balanserades delvis

av uppskrivningar pa vardet i nagra av de onoterade innehaven.

Vardepappersportfolj TSEK, KONCERNEN,
bokforda varden netto

Vardepappersportfdljens

utveckling, juli-september (3 manader)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2014-06-30 26 632 26 632
Investeringarttillskott i portféljbolag 1178 113 1065
Forsaljningar/konvertering, bokfort varde -235 -110 -125
Vérdepappersutdelning el. motsvarande - -
Vérdeforandringar i portfolien -177 -614 437
Omeklassificeringar/ Omrékningsdifferenser 73 2546 -2473
Utgaende balans 2014-09-30 27470 1935 25535
Nettoskuldsattning -4 286 Slutkurs A-aktie per balansdag 0,74
Substansvarde 23184 Slutkurs B-aktie per balansdag 0,63
Substansvarde per aktie 0,94 Substansrabatt A-aktie per balansdag 21%
Utveckling substansvarde per aktie for perioden -3,25% Substansrabatt B-aktie per balansdag 33%

SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Q42012 Q12013 Q22013 Q32013 Q42013
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022014
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VD KOMMENTAR

Transferator redovisar minskat substansvarde for kvartalet och en av forklaringarna ér nedskrivningar i
det noterade innehavet C Security Systmems som haft en svag kursutveckling p& Aktietorget, men en
annu storre effekt har dkad skuldsattning haft som minskat substansvéardet. Som jag tidigare ndmnt
ar vara resultat- och balansrakningar exponerade mot svangningar da vara innehav i mindre listade
foretag ofta &ar volatila i kombination att vardering av vara onoterade innehav ar en bedémningsfraga
som sammantaget gor att vi far vénja oss vid att resultatet kan svanga kraftigt mellan kvartalen.

Vi har 6kat vart 4gande i Akredo genom deltagande i en nyemission. Bolaget jobbar offensivt framéat
och ett flertal valrenommerade internationella banker har bestamt sig for att anvanda plattformen for
langivning till privatpersoner pa den Polska marknaden. Foretaget avser att dka sina marknadsan-
strangningar under hosten/vintern.

Jag vill dven dn en gdng namna om styrelsens beslut att sénka teckningskursen till 0,70 kr per aktie i
de redan utgivna teckningsoptionerna TO1A samt TO3B. Dessa I6per nu ut valdigt snart, dvs. redan
den 1 december 2014. Ar man intresserad att teckna sig s ska man kontakta sin forvaltare, mer
information finns dven pa var hemsida. Efter den 1 december sa forfaller optionerna utan varde for
dem som inte anvander dem.

Da december snart ar har sa tar jag tillfallet i akt att 6nska samtliga aktiedgare en riktigt God Jul &
Gott nytt ar!

Basta halsningar,

Fredrik Vojbacke,
VD Transferator AB (Publ)



PORTFOLJBOLAGEN

Transferator AB (Publ) d&r moderbolag i en koncern med dotterforetaget Aqurat Fondkommission AB. Utdver dotter-
foretaget har Transferator en virdepappersportfolj bestaende av intresseféretag samt strategiska investeringar.

DOTTERBOLAG

AQURAT

FONDKOMMISSION

Aqurat Fondkommission AB, 80,1% &gande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att erbjuda sméa och medelstora bolag kvalitativa emissionstjanster
och transaktionsradgivning med hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och konto-
forande institut i Euroclear kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av emissionsrelaterade tjanster. Aqurat
Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Transferator
investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009 och har sedan dess 6kat sitt &gande
kontinuerligt. For &r 2013 uppgick omsattningen till 6,2 Mkr och EBIT till -0,3 Mkr.

VD i Agurat Fondkommission &r Malin Hagberg och féretaget har fem anstéllda.
Las mer om Aqurat Fondkommission AB pa www.aqurat.se.

INTRESSEBOLAG OCH ANDRA VARDEPAPPER

Biosensor

APPLICATIONG

STAY|STHLM

iModules

SKEPPSBRON

6

akredo?

Biosensor Applications AB, 25% agande

Biosensor Applications ar ett svenskt onoterat foretag. Foretaget har utvecklat en unik teknologi for detektering
av sparamnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi detekterar simultant bade sprang-
amnen och narkotika i mycket sma mangder. Teknologin utmérker sig genom sin sakra detekteringsformaga
i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljoer. Biosensor vander sig till kunder inom
polisvasendet, sakerhetsforetag, tull, militar, kriminalvérd och beroendevard 6ver hela vérlden. For ar 2013
uppgick omsattningen till 2,7 Mkr och EBIT till -4,8 Mkr.

C Security Systems AB, 19,4% dgande

C Security Systems ar ett onoterat foretag som ager C-pod systemet, vilket ar ett marint larmsystem som
skyddar batar och flottor i éver 50 lander. Bolaget har idag omkring 450 aktiva kunder. Larmet utvecklas
och produceras i Sverige. Produkten &r framst avsedd for batar som har ett nypris 6ver 250 000 kronor
och har en hog forsakringspremie. C-pod ar listade p& AktieTorget sedan augusti 2014. For ar 2013
uppgick omsattningen till 1,2 Mkr och EBIT till -2,4 Mkr.

Stay in Sweden AB, 20% agande

StayISthim hyr ut temporéra fullt méblerade och oméblerade lagenheter till foretag, myndigheter, organi-
sationer och ambassader. Bolagets ambition ar att erbjuda ett stort utbud av varierande boendeltsningar
som tidsmassigt stracker sig frédn 3 méanader till flera ar. Alla lagenheter &r alltid noggrant utvalda i enlig-
het med hoga kvalitetskrav avseende standard och bekvamlighet. For ar 2013 uppgick omsattningen till
19,2 Mkr och EBIT till 1,1 Mkr.

iModules AB, 20% agande
iModules tillhandahaller programmeringstjanster till foretradesvis spelbranschen. Foretaget har 5 anstallda
och for &r 2013 uppgick omséttningen till 2 Mkr och resultatet till 0,02 Mkr. VD for iModules &r Patrik Nybladh.

Skeppsbron 6, lagenhet, 100% dgande
Transferator forvarvade 2012 en bostadsratt med adress Skeppsbron 6 i Gamla Stan, Stockholm. Lagen-
heten, om 121 kvm, utgjorde under 2012/13 Bolagets kontor. Lagenheten har renoverats och hyrts ut.

A-krdo International AB, 19,3% &agande

A-krdo International AB &ger Akredo-plattformen som mojliggér for privatpersoner att med endast en
laneansokan erhalla laneerbjudanden fran flera olika banker och finansbolag. Akredo formedlar, i ett initialt
steg, privatldn mellan 5.000 och 300.000 kronor. Akredo lanserade sin forsta version av tjansten via ett
polskt dotterbolag pa den Polska marknaden i april 2014. Akredo har tecknat avtal med flertalet langivare,
varav 5 banker med verksamhet i Polen, att delta och ge kunder laneerbjudanden genom plattformen.

*Angivna agarandelar utgdr procent av kapital och roster om
4 inget annat framgar av sammanhanget.



RESULTATRAKNINGAR — KONCERNEN

Tkr Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2014 2013 2014 2013 2013
Rérelsens intakter 1318 1242 4759 5943 7518
Rorelsens kostnader inkl. avskrivningar -2 459 -2573 -7 660 -7 492 -11 145
Finansiella intékter och kostnader inkl. vardeférandringar -222 -332 2103 2 607 -2 803
Resultat efter finansiella poster -1 363 -1 663 -798 1058 -6 430
Skatt - - - -3439 -3410
Periodens resultat exkl. minoritet -1298 -1 550 -721 -2 302 -9779

BALANSRAKNINGAR — KONCERNEN

Tkr 30 sep 30 sep
2014 2013

Tillgangar

Anlaggningstillgadngar 25473 23137

Omséttningstillgangar 5376 8047

Summa tillgangar 30 849 31184

Eget kapital och skulder

Eget kapital 21187 21294
Minoritetsintresse 397 359
Kortfristiga skulder 4165 4431
Langfristiga skulder 5100 5100
Summa eget kapital och skulder 30 849 31184
Stdllda sakerheter och ansvarsforbindelser 8275 8275

NYCKELTAL — KONCERNEN

Jan-sep Jan-sep

2014 LK}

Antal aktier per balansdagen 24 629 342 12 314 671
Resultat per aktie neg. neg.
Avkastning Eget kapital neg. neg.
Eget Kapital per aktie 0,86 1,12
Soliditet 68,7% 68,3%



RESULTATRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Tkr Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2014 2013 2014 2013 2013
Rérelsens intakter 86 220 600 2310 7518
Rérelsens kostnader =771 -823 -2729 -3 057 -11 145
Finansiella intékter och kostnader inkl. vardeférandringar -222 -334 2103 2 604 -2 803
Resultat efter finansiella poster -907 -937 -26 1857 -6 430
Skatt - - - -3439 -3410
Periodens resultat exkl. minoritet -907 -937 -26 -1 581 -9779

BALANSRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Tkr 30 sep 30 sep
2014 2013

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 27 483 24 372

Omsattningstillgadngar 3436 5996

Summa tillgangar 30918 30 368

Eget kapital och skulder

Eget kapital 22 387 21 660
Minoritetsintresse - -
Kortfristiga skulder 3431 2622
Langfristiga skulder 5100 6 086
Summa eget kapital och skulder 30918 30 368
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 8 275 8 275

NYCKELTAL — MODERBOLAGET

Jan-sep Jan-sep

2014 2013

Antal aktier per balansdagen 24 629 342 12 314 671
Resultat per aktie neg. neg.
Avkastning Eget kapital neg. neg.
Eget Kapital per aktie 0,91 1,14
Soliditet 72,4% 68,2%



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

2014-01-01-

2014-09-30

Den ldpande verksamheten

Kassafléde fore forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Koncern Aktiekapital

IB 140101 3142
Nyemission 18
Periodens resultat

Inbetalt optionslésen (ej reg. Bolagsverket)

Omrakningsdifferens

UB 140930 3160

FORANDRING I EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Aktiekapital
IB 140101 3142
Nyemission 18

Periodens resultat
Inbetalt optionslosen (ej reg. Bolagsverket)
UB 140930 3160

-2 534
-1 482

-1751

532

-5 236
1070

Bundna-
reserver

282

282

Bundna-
reserver

282
282

Ovrigt fritt
eget kapital

18433
75
-721

17 744

Ovrigt fritt

eget kapital

18 894
76

18 944

Summa
eget kapital

21668

-721
282

21187

Summa
eget kapital

22 130
-26

282
22 387



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sdsom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Finansiella instrument
Finansiella instrument i form av langfristiga vardepappersinnehav varderas enligt ARL 4:14a till mark-
nadsvarden (verkligt varde) utifran foljande huvudsakliga principer:

(i) Noterade/listade innehav vérderas till balansdagens stangningskurs enligt bérs/marknadsplats.

(i) Onoterade innehav dér pris per aktie kan faststéllas genom exempelvis genomférda nyemissioner
eller andra transaktioner sasom kop och forsaljningar av befintliga aktier eller erbjudanden darom.

(iii) Onoterade innehav dar marknadsvérde inte kan ges genom (ii), varderas till marknadsvarde genom
varderingar samt investerat kapital. Varderingarna utfoérs av Bolaget eller av externa féretag med
hjalp av nuvardesberakning av framtida kassafléden dar framtida kassafloden prognostiseras.

Dotter- och intresseforetag redovisas inte till verkligt varde, satillvida inte avtalsmassiga forhallanden
andrat vardepapprets beskaffenhet.

Dotter- och Intressefdretagsredovisning m.m.

Dotterforetag ar de foretag dar bolaget direkt eller indirekt innehar minst 50% av rosterna/kapital for
samtliga andelar, eller pa annat satt har betydande inflytande enligt Aktiebolagslagens regler. Bolaget
har ett dotterféretag Aqurat Fondkommission AB vilket konsolideras. Som intresseftretag betraktas de
foretag som inte ar dotterféretag men dar bolaget direkt eller indirekt innehar minst 20% av rosterna
for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett betydande inflytande. Bolaget konsoliderar inte nagot
av intressebolagen i enlighet med undantagsreglerna i Arsredovisningslagen.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemassiga resultat kan skilja sig véasentligt fran det redovisningsmassiga da Bolaget 6-
pande varderar sin balansrékning till verkligt vérde avseende finansiella instrument. Bolaget strévar
efter att samtliga huvudinvesteringar ska klassas sdsom néringsbetingade aktier vilka enligt géllande
svensk ratt &r befriade fran kapitalvinstbeskattning. D& lagstiftningen och tolkningar inom beskatt-
ningsomradet ofta forandras &r bolaget vid var tid exponerad mot &dndrade regler eller bedémningar
som skulle kunna innebdara en hogre édn berdknad skattekostnad for bolaget. En 6kad skattekostnad
paverkar Bolagets redovisade resultat.

Revisorns granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.
Bokslutskommuniké januari-december 2014, 12 manader, publiceras den 27 februari 2015.
Delérsrapport, januari-mars 2015, 3 manader, publiceras den 29 maj 2015.



Transferator AB (publ)
Stockholm den 25 november 2014.

Pa styrelsens uppdrag
Fredrik Vojbacke

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:
VD Fredrik Vojbacke, 0708-990463
E-post: fredrik.vojbacke@transferator.com

Webb: www.transferator.com



