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DELARSRAPPORT G2 2017 — 1 JANUARI-30 JUNI

6 MANADER, JANUARI-JUNI

Koncernens omsattning uppgick till 22,2 (21,0) Mkr.
Rorelseresultat (EBITDA) uppgick till 1,2 (3,9) Mkr.
Nettoresultatet blev -0,9 (0,5) Mkr.

Substansvardet uppgick till 52,1 Mkr; 1,00 kronor per aktie.
Eget kapital per aktie uppgick till 0,63 kr (0,66).

Soliditeten uppgick till 47,4% (47%).

Koncernens likvida kontanta medel uppgick till 7,8 Mkr.

3 MANADER, APRIL-JUNI

B Koncernens omsattning uppgick till 10,5 (11,3) Mkr.
® Rorelseresultat (EBITDA) uppgick till 0,3 (2,0) Mkr.
m Nettoresultatet blev -0,7 (0,5) Mkr.

B Koncernen omsattning dkade med 6% till 22,2 Mkr under forsta halvaret. Det kan jamforas med omséattningen
pa 21 Mkr for samma period i fjol. Huvudsakligen ABG-koncernen har bidragit till omsattningstkningen, bland
annat genom en positiv satsning pad marknaden for storre markstaende cisterner, ett segment dar foretaget
beddms kunna ta marknadsandelar.

B Rorelseresultatet minskade till 1,2 Mkr, jamfort med 3,9 Mkr foregaende ar. Samtliga dotterbolag uppvisar 16n-
samhet for forsta halvaret 2017. Det svagare resultatet forklaras delvis av att i jamforelsesiffror for ar 2016 ingick
ett mycket starkt halvar for Aqurat som bolaget inte riktigt lyckades n& under innevarande halvar, omsattnings-
massigt ligger foretaget dock i paritet med tidigare ar. Vidare har ABG-koncernen upplevt hogre lonekostnader
under en period nar bolaget genomgar ett generationsskifte samt kostnader av engéngskaraktar i samband med
inférande av nytt datasystem och kostnader tagna vid fortida l6sen av ett leasing-kontrakt. Kostnadseffekterna
avseende datasystem samt lonekostnader forvantas klinga av under Q3-Q4 innevarande ar.

m Dotterbolag Aqurat har under halvaret engagerat fem mycket erfarna personer till verksamheten; Johan Mjoberg
(senior projektledare), Linus Lindskog (projektledare), Charina Selahn (back-office), Johanna Garpenltv (back-
office) och Katja Sjostedt (projektledare/back-office). Efter dessa rekryteringar har féretaget totalt 8 anstéllda.

m Substansvardet uppgick till 1,00 kr/aktie pa balansdagen, i princip oforandrat fran arsskiftet. Bolaget har inte haft
nagra transaktioner som namnvart paverkat vardepappersportfoljens omslutning under kvartalet.

Informationen ar sadan som Transferator AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 31 augusti 2017
klockan 16.10.



Vardepappersportfolj Tkr Koncernen, Vardepappersportfdljens utveckling,

bokforda varden netto januari-juni 2017 (6 manader)
Total portfolj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2017-01-01 65 856 - 65 856
Investeringar/tillskott i portféljbolag 189 - 189
Forsaljningar/konvertering, bokfort varde - - -
Vérdepappersutdelning el. motsvarande - - -
Véardeforandringar i portfoljien - - -
Omklassificeringar/ Omrakningsdifferenser - - -
Utgaende balans 2017-06-30 66 045 - 66 045
Nettoskuldséttning -13 942
Substansvérde 52 103
Substansvarde per aktie 1,00

SUBSTANSVARDE, KRONOR PER AKTIE
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Transferator &r Moderbolag i en koncern bestadende av dotterbolagen Transferator Industri AB, Transferator Ventures AB samt
Aqurat Fondkommission AB. Jamte dotterbolagen har Transferator ett intressebolag, Iterata AB.

DOTTERBOLAG

TRANSFERATOR
INDUSTRI AB

VENTURES AB

TRANSFERATOR

akredo)

S TUDIOS

Transferator Industri AB, 100% agande

Bolaget etablerades under december 2014 som ett led i strategin att bygga upp en portfélj med
investeringar i etablerade och avkastande foretag med stabila kassafloden. Transferator Industri
AB ager ABG-koncernen.

Abegentor AB, 100% &gande

Aktiebolaget Abegentor ar moderbolag i ABG-koncernen och den operativa verksamheten bedrivs
genom fyra dotterbolag. Verksamheten innefattar uthyrning av cisterner, forséljning av cisterner
och tankar med tillbehor samt tillhérande verkstadsrorelse avseende anpassningar och rekonditio-
nering av cisterner. Verksamheten bedrivs fran egna kontors- och industrifastigheter i Sodertéljes
industriomrade Moraberg. Koncernen har 11 anstallda.

Forséljningen sker uteslutande i Sverige och cisternerna kops in fran olika leverantorer alterna-
tivt fran eget lager avseende rekonditionerade tidigare uthyrda cisterner. Bolaget ar ledande i sin
bransch i Sverige och unikt inom uthyrning/leasing av branslecisterner. ABG har ett effektivt satt for
hantering, kontroll och service av de f.n. ca 3 500 cisterner som ar under forvaltning.

Transferator Ventures AB, 100% dgande

Bolaget etablerades under hosten 2016 sdsom ett led i strategin att renodla Transferator-koncernens
dgande av tillgdngar inom venture capital omradet. Tillgdngarna i Transferator Ventures bestar for
narvarande av tre innehav enligt nedan. Foretaget stravar efter att uppratthalla en dgarandel om
10-30 % i portfoljbolagen.

A-krdo International AB, 15,1% agande

A-krdo International AB &ger Akredo-plattformen som mojliggér for privatpersoner att med endast en
laneansokan erhélla laneerbjudanden frén flera olika banker och finansbolag. Akredo formedlar, i ett
initialt steg, privatlan mellan 5.000 och 300.000 kronor. Akredo lanserade sin forsta version av tjiansten
via ett polskt dotterbolag pa den Polska marknaden i april 2014. Akredo har tecknat avtal med flertalet
langivare att delta och ge kunder laneerbjudanden genom plattformen. Bolaget har 15 anstallda.

ELKAB Studios AB, 11,7% agande

ELK Studios &r en spelstudio grundat av svenska entreprendrer med lang erfarenhet inom spel-
industrin. Bolaget har som affarsidé att utveckla casinospel for mobil och desktop. Genom att
fokusera pa Mobile First, har bolaget pa kort tid etablerat sig val pa den européiska marknaden. ELK
Studios ligger bakom ett par starka titlar s& som Poltava, Taco Brothers, Electric SAM, Champions
Goal och the Lab. Bolaget har 15 anstallda med kontor i Stockholm.

Gumbler AB, 6,5% &agande

Gumbler ar ett svensk-maltesiskt spelforetag som utvecklat och lanserat en av de forsta app-baserade
plattformarna i varlden dér spelare kan utmana varandra om riktiga pengar i populdra mobilspel s.k.
skill-games betting. App-spelsutvecklare som vill anvanda Gumblers I6sning behdver endast lagga in
en "Spela om pengar” -lésning i sina spel varvid befintliga kunder ges majligheten att spela om riktiga
pengar via Gumbler-appen. | plattformen finns bla. det valkdnda motorcross-spelet MadSkillsMX2.
Gumblers avsikt &r att integrera fler spel. VD och grundare ar entreprentren Patrik Nybladh. Bolaget
har 15 anstéllda.



AQURAT

FONDKOMMISSION

INTRESSEBOLAG

Aqurat Fondkommission AB, 100% agande

Aqurat Fondkommissions afféarsidé ar att erbjuda oberoende emissionstjanster och transaktions-
radgivning med hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och kontoférande
institut i Euroclear kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av tjanster. Aqurat Fondkommission
AB ar ett vérdepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Transferator
investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009. VD i Aqurat Fondkommission
ar Carl Norén och foretaget har atta anstallda.

Iterata AB, 25,8% dgande

lterata AB ar med sitt dotterbolag, Biosensor Applications International AB, ett onoterat
foretag. Foretaget har utvecklat en unik teknologi for detektering av spardmnen, baserad
pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi detekterar simultant bade sprangdmnen och
narkotika i mycket sm& mangder. Teknologin utmérker sig genom sin sdkra detekterings-
forméaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljéer. Foretaget vander
sig till kunder inom polisvasendet, sékerhetsforetag, tull, militar, kriminalvard och beroendevard.
Forséljining sker i huvudsak via aterforséljare och distributorer.



RESULTATRAKNINGAR — KONCERNEN

Apr-jun Jan-jun

2016 2016
Rérelsens intakter 10 531 11 289 22182 20948 43 000
Rérelsens kostnader -10215 -9 228 -20 953 -17 088 -36 880
Rérelseresultat (EBITDA) 316 2061 1230 3860 6120
Andel i intresseforetags resultat -30 -25 -55 -56 -76
Avskrivningar (materiella och immateriella) -1011 -1 066 -2014 -2 058 -4 029
Resultat efter avskrivningar -725 970 -839 1746 2015
Finansiella intakter och kostnader -124 -18 211 -823 -1 034
Resultat efter finansiella poster -849 952 -1 051 923 981
Bokslutsdispositioner - - - - -
Skatt (inkl. férandringar i latent skatt) 93 -214 102 -17 -364
Minoritetens andel i resultatet . -272 - -330 -
Periodens resultat, moderforetagets aktieagare -157 465 -949 576 617

BALANSRAKNINGAR — KONCERNEN

Tillgangar

Anlaggningstillgadngar 50 196 51430 50 926
Omsattningstillgadngar 19110 21 580 12999
Summa tillgangar 69 305 73010 63 925

Eget kapital och skulder

Eget kapital 33038 34 348 34 262
Eget Kapital - Minoritetsintresse - 987 -
Kortfristiga skulder 15890 16 779 9430
Langfristiga skulder inkl. avsattningar 20377 20 896 20233
Summa eget kapital och skulder 69 306 73010 63 925
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser 16 400 20873 15 000

NYCKELTAL — KONCERNEN

Jan-jun

2017
Antal aktier per balansdagen 52 042 199 52 042 199
Resultat per aktie Neg 0,02
Avkastning Eget kapital Neg 3,0%
Eget Kapital per aktie 0,63 0,66
Soliditet 47,7% 47,0%



RESULTATRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Jan-jun

2016
Rérelsens intakter 0 79 0 154 885
Rorelsens kostnader -1420 -853 -2 460 -2 047 -4 565

Avskrivningar (materiella och immateriella) - - - -
Resultat efter avskrivningar -1 420 -774 -2 460 -1893 -3 680
Finansiella intdkter och kostnader 400 -695 534 -795 -465
Resultat efter finansiella poster -1020 -1 469 -1926 -2 688 -4.145
Bokslutsdispositioner 1412 2 091 2 647 3968 6 550
Skatt -87 - -159 -412 -659
Periodens resultat 305 622 562 868 1746

BALANSRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Tkr 30 jun 30 jun 31 dec
2017 2016 2016

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 66 742 60 241 59 650

Omséttningstillgangar 3125 3815 8880

Summa tillgangar 69 867 64 056 68 530

Eget kapital och skulder

Eget kapital 42 702 41 256 42 140
Obeskattade reserver 1238 - 998
Kortfristiga skulder 2 465 2224 2 469
Léngfristiga skulder inkl. avsattningar 23461 20577 22923
Summa eget kapital och skulder 69 867 64 056 68 530
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser 15 000 15 000 15 000

NYCKELTAL — MODERBOLAGET

Jan-jun Jan-jun

2017 2016

Antal aktier per balansdagen 52 042 199 52 042 199
Resultat per aktie 0,01 0,02
Avkastning Eget kapital 1,3% 2,1%
Eget Kapital per aktie 0,82 0,79
Soliditet 61,1% 64,4%



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

2017-01-01-

2017-06-30

Den lépande verksamheten
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 1112
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 3225
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 29

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -375
Periodens kassaflode 3991
Likvida medel vid periodens slut 7 790

FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Koncern Aktiekapital Bundna- Ovrigt fritt Summa

reserver Minoritet eget kapital eget kapital
IB 170101 6679 - - 35 461 42 140
Periodens resultat - 562 562
UB 170630 6679 - - 36 023 42 702

FORANDRING | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Koncern Aktiekapital Bundna- Ovrigt fritt Summa
reserver Minoritet eget kapital eget kapital

IB 170101 6 679 - 27 583 34 262

Foérédndring minoritet i db

Omrakningsdisposition -276 -276

Periodens resultat -949 -949

UB 170630 6 679 - 26 358 33038



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sadsom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper

Moderforetaget Transferator AB (publ) redovisar i enlighet K3. Dotterféretagen Transferator Industri
AB och Transferator Ventures AB redovisar enligt K2 och Aqurat Fondkommission AB enligt ARKL,
FFFS 2008:25 samt RFR 2.

Dotter- och Intressefdretagsredovisning, dvriga upplysningar m.m.

Dotterforetag ar de foretag dér bolaget direkt eller indirekt innehar minst 50% av rosterna/kapital for
samtliga andelar, eller pd annat satt har betydande inflytande enligt Aktiebolagslagens regler. Som
intresseforetag betraktas de foretag som inte ar dotterféretag men dar Bolaget direkt eller indirekt
innehar minst 20% av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett betydande inflytande.
Bolaget konsoliderar Iterata sasom intresse-bolag i enlighet med kapital-andelsmetoden.

Bolaget har tre dotterféretag Aqurat Fondkommission AB, Transferator Industri AB samt Transferator
Ventures AB, vilka konsolideras. Avseende engagemanget i E-ply Plywood i Edsbyn, som sker i dotter-
bolaget Transferator Industri AB, har det Bolaget beslutat att inte konsolidera forvarvet annu dé det
b.la. rader oklarheter rérande vilken dgarandel Bolaget har i E-Ply. Detta mot bakgrund av att ett villkor
som forelag avseende optionsldsen, som gjordes, i inte uppfylldes. Bolaget har en exponering om cirka
2,1 Mkr i E-ply engagemanget. Rorelsen i E-ply uppvisade, enligt oreviderat material, en omsattning
om 11,5 Mkr med ett nettoresultat om -0,8 Mkr for forsta 6 manaderna 2017. Efter perioden har
E-plys VD ldamnat sin anstélining varvid Bolaget nu &r aktiva avseende nyrekrytering.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemassiga resultat kan fran tid till annan skilja sig vasentligt fran det redovisnings-
méssiga. Bolaget stravar efter att samtliga huvudinvesteringar ska klassas sasom naringsbetingade
aktier vilka enligt gallande svensk ratt ar befriade fran kapitalvinstbeskattning. D& lagstiftningen och
tolkningar inom beskattningsomradet ofta forandras &r Bolaget vid var tid exponerad mot &ndrade
regler eller bedémningar som skulle kunna innebdra en hogre an beraknad skattekostnad for bolaget.
En 6kad skattekostnad paverkar Bolagets redovisade resultat och likviditet.

Revisorns granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport, januari-september 2017, 9 méanader publiceras den 30 november 2017.
Bokslutskommuniké januari-december 2017, 12 mé&nader publiceras den 28 februari 2018.

Transferator AB (publ)
Stockholm den 31 augusti 2017.

Pa styrelsens uppdrag
Fredrik Vojbacke

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:
VD Fredrik Vojbacke, 0708-99 04 63
E-post: fredrik.vojbacke@transferator.com

www.transferator.com



